
&ƌŽŵ͗��&�Ϯϰϱ
^ĞŶƚ͗�tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�KĐƚŽďĞƌ�ϭϬ͕�ϮϬϭϴ�ϴ͗ϬϬ��D
dŽ͗�:ƵƐƚŝŶ�tĂƌĞŚĂŵ
�Đ͗��&�Ϯϰϱ͖�ĂŵǇΛƉƌŽƉĞƌƚǇƐŚŽƉŝŶĐ͘ĐŽŵ͖�ĂŶĚƌĞǁďŝƐŚĂƌĂƚΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ďĂƌďĂƌĂĂĐĐŵΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�
ůǇŽŶƐƐĞƌǀŝĐĞƐŝŶĐΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ĐŚĂŶĚĞůůĞŵĂǇΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ϯĞůŬĐƌĞĞŬΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�
ĐŝŶĚǇůĞĞŽďƌŝĞŶΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖��ĞĂŶ��ƌŽƐƐ͖�ĚŐƌĞĞŶĞΛŐĂƌĨŝĞůĚƌĞϮ͘ŶĞƚ͖�ũŐŽƚǌϴϵΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ͖�
ũǀĞŶŶŽŶΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�ũŝŵΛƚŽǁŶŽĨŐǇƉƐƵŵ͘ĐŽŵ͖�ũƵĚǇŚĂƉƚŽŶƐƚĂůůΛĐĞŶƚƵƌǇůŝŶŬ͘ŶĞƚ͖�ůĂŶĚŽŶΛĂŶĚĞƌƐŽŶͲ
ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů͘ĐŽŵ͖�ůĂƵƌĂůĞĐƌŽƐƐΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ͖�ƌŝĐŚŝĞΛĂĐƚŝŽŶĂƉƉƌĂŝƐĂůŝŶĐ͘ŶĞƚ͖�ƐŚĂƵŶĂƌŽƐƐϮϬϭϭΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ͖�
ǁŚŝƚĂŬĞƌϲϮϭΛĐŽŵĐĂƐƚ͘ŶĞƚ͖�ƚƌƵƐĨĂďΛǇĂŚŽŽ͘ĐŽŵ͖��ŝůů�'ŝďƐŽŶ͖�ƚŽŶǇ͘ŵĂǇΛƉƌŽƚŽŶŵĂŝů͘ĐŽŵ
^ƵďũĞĐƚ͗�d�Z,�͗��ĚĚƌĞƐƐŝŶŐ��ŽǀĞŶĂŶƚ�sŝŽůĂƚŝŽŶƐ�Ͳ >Žƚ�ϵ͕�tĂƌĞŚĂŵ

Dƌ͘�tĂƌĞŚĂŵ͕
ZĞŐƌĞƚƚĂďůǇ͕�d�Z,������ŚĂƐ�ƌĞƐŽůǀĞ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ƌĞƉĞĂƚĞĚ�ĨŽƌŵĂů�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�
ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ůŝƐƚĞĚ�ďĞůŽǁ͘�KƵƌ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�Ăůů�ĨŽůůŽǁ�ƚŚĞ�ŝĚĞĂůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞǇ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ƉƌĞƐĞƌǀĞ�
ĂŶĚ�ůĞŐĂůůǇ�ƵƉŚŽůĚ�ďŝŶĚŝŶŐ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĨŽƌ�Ăůů�ůŽƚƐ͘�dŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ĐŽŶǀĞǇĞĚ�ƚŚĞŝƌ�ǁŝƐŚĞƐ�ŽĨ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�
ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϭϯ�ĂŶŶƵĂů�ŵĞĞƚŝŶŐ͘�WůĞĂƐĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ĐŽŵƉůǇŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂƐ�ƐŽŽŶ�ĂƐ�ƉŽƐƐŝďůĞ͘�
dŚĂŶŬ�ǇŽƵ͘

dŚĞ�����ǁŽƵůĚ�ůŝŬĞ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ǇŽƵƌ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�͞ƚŽ�ĂŵĞŶĚ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ďĞ�ŵŽƌĞ�ƌĞĂůŝƐƚŝĐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǁĞ�ŽǁŶ�ĂŶĚ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ�ǁĞ�ŚĂǀĞ͘ tŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƌŝŐŝŶĂů�ŝŶƚĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ƚŝŵĞƐ�
ĐŚĂŶŐĞ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�,K��ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƉĞŽƉůĞ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ŵŽǀĞĚ�ŝŶƚŽ�
ŽƵƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ͟�΀ƐŝĐ΁͘
WůĞĂƐĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƚŚĂƚ�ŝŶ�ϮϬϭϯ�d�Z,� ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ŚĂǀĞ�ƉƌŽĐůĂŝŵĞĚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ŵƵƐƚ�ƐƚŽƉ�ĂŶĚ�ƚŚĞŶ�ƚŽŽŬ�
ĨƵƌƚŚĞƌ�ƐƚĞƉƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�ϮϬϭϯ�ƚŽ�ϮϬϭϲ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ĐŽŶĐĞƌŶƐ�ďǇ�ƵƉĚĂƚŝŶŐ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ƚŽ�
ƌĞĨůĞĐƚ�ƚŚĞ�ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƉĞŽƉůĞ͘�

dŚĞ�����ĚŽĞƐ�ƌĞĂůŝǌĞ�ƚŚĂƚ�ŝĨ�Ă�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌ�ŚĂƐ�ŽƵƚŐƌŽǁŶ�d�Z,�͛Ɛ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ŝƚ�ŝƐ�ƚŚĞŶ�Ă�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�
ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ĞŝƚŚĞƌ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ƉƌŽƉŽƐĞ�Ă�ŶĞǁ�ƐĞƚ�ŽĨ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ĂĐƚŝǀĞůǇ�ǀŝŽůĂƚĞ�ƚŚĞ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐƵƌ�ĨŝŶĞƐ͕�Žƌ�ǀĂĐĂƚĞ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘�dŚĞ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĚĞĐŝƐŝŽŶ�ƚŽ�ĚŝƐƌĞŐĂƌĚ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĐĞƌƚĂŝŶůǇ�ƚĂŬĞƐ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ůĞƚƚĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ƌĞŵĞĚǇ�ƚŽ�ƌĞƐŽůǀĞ�ĞĂĐŚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘

zŽƵ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽƉŽƐĞ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŽ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ϲϳй�;ϭϭ�ŽĨ�ϭϱͿ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ǁŝůů�
ŶĞĞĚ�ƚŽ�ǀŽƚĞ�ŝŶ�ĨĂǀŽƌ�ŽĨ�ĐŚĂŶŐĞ͘

>Žƚ�ϵ�d�Z,��,ŝƐƚŽƌǇ
WŽƐƚ�ϮϬϭϳ��ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ͕�Ă�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ�ǁĂƐ�ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�>Žƚ�ϵ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�d�Z,��ƌĞƐƉŽŶĚĞĚ�ǁŝƚŚ�Ă�
ĨŽƌŵĂů�ůĞƚƚĞƌ ŽĨ�ƚŚĞ��ŽǀĞŶĂŶƚ�ϴ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘
�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϭϲ��ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ͕�͞:ƵƐƚŝŶ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ƉƌŽƉŽƐĂů�ƚŽ�d�Z,��ŽŶ�ĐŚĂŶŐŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ƚŽ�
ŝŶĐůƵĚĞ�ƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ĚĞƚĂĐŚĞĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ͘͟�EŽ�ĨŽůůŽǁ�ƵƉ�ĂĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ͘
�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϭϱ��ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ͕�͞dŚĞ�ƉƌŽƉŽƐĂů�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ��ŽǀĞŶĂŶƚ�ηϵ�ƚŽ�ĂůůŽǁ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů�ƵƐĞ�ǁĂƐ�
ŶŽƚ�ǀŽƚĞĚ�ŽŶ�ĚƵĞ�ƚŽ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ƋƵŽƌƵŵ�;ϲϳйͿ͘͟
�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϭϰ��ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ͕�:ƵƐƚŝŶ�tĂƌĞŚĂŵ�ĂŶĚ��ĞĂŶ�ĐƌŽƐƐ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů�hƐĞ�
ĂĚĚĞŶĚƵŵ�ǀĞƌďŝĂŐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�,K��ZĞŶĞǁĂů�^ƚĞĞƌŝŶŐ��ŽŵŵŝƚƚĞĞ͘�
�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϭϯ��ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ͕�Ă�ĐůĞĂƌ�ƉƌŽĐĞƐƐ�ǁĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ƚŽ�ĂĚĚƌĞƐƐ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘
�ƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϬϴ��ŶŶƵĂů�DĞĞƚŝŶŐ͕�ĂŶ�ŽďũĞĐƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ƌĂŝƐĞĚ�ƚŽ�ƚƌĂŝůĞƌƐ͕�Ă�ĐĂƌ͕�ĂŶĚ�Ă�ďŽĂƚ�ďĞŝŶŐ�ƐƚŽƌĞĚ�ƚŽŽ�
ǀŝƐŝďůǇ�ŽŶ�>Žƚ�ϵ͘



DŽǀŝŶŐ�ĨŽƌǁĂƌĚ͘
&ŽƌŵĂů�ĐŽŵƉůĂŝŶƚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽŵŵƵŶŝĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ŵĞ͕�ĂŶĚ�ŶŽǁ�ƚŚĞ�����ĂŶĚ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ͕�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�
ŵƵůƚŝƉůĞ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ͘���ůĞƚƚĞƌ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�����ŽŶ�ϵͲϮϯͲϮϬϭϴ�
ŽƵƚůŝŶŝŶŐ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ�ĨĞĞĚďĂĐŬ�ƚŽ�ƉƌŽĐĞĞĚ�ƚŽ�ĂĐƚŝŽŶ͘���ƐĞĐŽŶĚ�ůĞƚƚĞƌ�ǁĂƐ�ƐĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
����ŽŶ�ϭϬͲϲͲϮϬϭϴ�ĚƌĂĨƚŝŶŐ�ƚŚŝƐ�ůĞƚƚĞƌ͘

ηϭ͘�EKd/���K&�s/K>�d/KE͗ dŚĞ�ůŽŐƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ĚƌŝǀĞǁĂǇ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ϯϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŶŽƚŝĐĞ�;ϭϬͲϭϱͲϮϬϭϴͿ͘�>ĂŶĚƐĐĂƉŝŶŐ�ŵŽĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ����͘�dŚĞ�ůŽŐƐ�ĚŽ�
ŶŽƚ�ŚĂƌŵŽŶŝǌĞ�ǁŝƚŚ�ƐƵďĚŝǀŝƐŝŽŶ�ĞŶƚƌĂŶĐĞƐ�ĂŶĚ�ĂůƐŽ�ƉƌĞƐĞŶƚ�Ă�ŚĂǌĂƌĚ͘ /Ĩ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĞǆŝƐƚƐ�Žƌ�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�
ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϯϬ�ĚĂǇ�ƉĞƌŝŽĚ͕�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ΨϱϬ�;ĨŝĨƚǇ�ĚŽůůĂƌͿ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ůĞǀǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĚ͘

zŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ĨĞǁ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϭ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘
x ZĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ůŽŐƐ�ŝŶ�ǇŽƵƌ�ĚƌŝǀĞǁĂǇ�ďǇ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ
x WƌŽƉŽƐĞ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�Ϯϭ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ǇŽƵ ĐĂŶ�

ĐŽŶǀŝŶĐĞ�ϲϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͘�
x <ĞĞƉ�ƚŚĞ�ůŽŐƐ�ĂŶĚ�ŝŶĐƵƌ�ĨŝŶĞƐ�ŽĨ�ΨϱϬ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ĂƐ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ͘

&ŝŶĞƐ�^ƚĂƌƚ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ

�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϭ͘ϭ EŽ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶǇ�ŬŝŶĚ�ƵŶůĞƐƐ�ĂƉƉƌŽǀĞĚ�ďǇ����͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϭ͘Ϯ ����ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ũƵĚŐĞŵĞŶƚ�ŽŶ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚ�
ŚĂƌŵŽŶŝǌĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϭ͘ϯ WůĂŶƐ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ƐƵďŵŝƚƚĞĚ͘

ηϮ͘�EKd/���K&�s/K>�d/KE͗ �ƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ďŽĂƚƐ͕�ƚƌĂŝůĞƌƐ͕�ĐĂŵƉĞƌƐ�ƐƚŽƌĞĚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŽƵƚ�
ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ǁŝůů�ŶĞĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǁŝƚŚŝŶ�ϯϬ�ĚĂǇƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ŶŽƚŝĐĞ�;ϭϬͲϭϱͲ
ϮϬϭϴͿ͘ /Ĩ�ƚŚĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ĞǆŝƐƚƐ�Žƌ�ĐŽŶƚŝŶƵĞƐ�ĂĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ĞǆƉŝƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ϯϬ�ĚĂǇ�ƉĞƌŝŽĚ͕�Ă�ƐĞƉĂƌĂƚĞ�ΨϱϬ�;ĨŝĨƚǇ�
ĚŽůůĂƌͿ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ͕�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ůĞǀǇ�ǁŝůů�ďĞ�ĞŶĨŽƌĐĞĚ͘

zŽƵ�ŚĂǀĞ�Ă�ĨĞǁ�ŽƉƚŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ϵ͕�ϭϮ͘ϯ͕�ϭϯ͘Ϯ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ͘
x ZĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�;ĞĂƌƚŚ�ŵŽǀŝŶŐͿ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ďŽĂƚƐ͕�ƚƌĂŝůĞƌƐ͕�ĐĂŵƉĞƌƐ�ƐƚŽƌĞĚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ďǇ�ϭϭͲ

ϭϱͲϮϬϭϴ͘
x WƌŽƉŽƐĞ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͕�ƐƉĞĐŝĨŝĐĂůůǇ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ϵ͕�ϭϮ͘ϯ͕�ϭϯ͘Ϯ͕�ŝĨ�ǇŽƵ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�

ǇŽƵ�ĐĂŶ�ĐŽŶǀŝŶĐĞ�ϲϳй�ŽĨ�ƚŚĞ�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ƚŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͘�
x <ĞĞƉ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ŝŶĐƵƌ�ĨŝŶĞƐ�ŽĨ�ΨϱϬ�ƉĞƌ�ĚĂǇ�ĂƐ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ͘

WůĞĂƐĞ�ĐŽŵƉůǇ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞŵŽǀĞ�ƚŚĞ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ƚƌĂŝůĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ĐĂŵƉĞƌƐ͘
&ŝŶĞƐ�^ƚĂƌƚ�ϭϭͲϭϱͲϮϬϭϴ

ZĞĨĞƌĞŶĐĞĚ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ͕�ƉůĞĂƐĞ�ƐĞĞ�ĨƵůů��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĨŽƵŶĚ�ŚĞƌĞ ĂŶĚ�
ŚĞƌĞ
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϵ EŽ��ŽŵŵĞƌĐŝĂů�hƐĞ͘�dŚĞƌĞ�ƐŚĂůů�ŶŽƚ�ďĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�Žƌ�ŵĂŝŶƚĂŝŶĞĚ�ƵƉŽŶ�ĂŶǇ�ůŽƚ�Žƌ�ĂŶǇ�ƉĂƌƚ�
ƚŚĞƌĞŽĨ�ĂŶǇ�ƚƌĂĚĞ͕�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�Žƌ�ŝŶĚƵƐƚƌǇ͕�ĂĐĐĞƉƚ�͞ŝŶ�ŚŽƵƐĞ�Žƌ�ĐŽƚƚĂŐĞ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͟�ǁŚŽƐĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĂƌĞ�
ůŝŵŝƚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞ�ĨĂŵŝůǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŽǁŶĞƌ͕�ƐŚĂůů�ďĞ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ǁŚĞŶ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŽǁŶĞƌƐ�
ƵƐĞ͘



�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϮ͘ϯ /Ŷ�ƚŚĞ�ĞǀĞŶƚ�ŽĨ�ĐůŽƚŚĞƐ�ůŝŶĞƐ͕�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ŐĂƌďĂŐĞ�ĐĂŶƐ͕�ƐĞƌǀŝĐĞ�ǇĂƌĚƐ͕�ǁŽŽĚƉŝůĞƐ͕�Žƌ�
ƐƚŽƌĂŐĞ�ĂƌĞĂƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐĐƌĞĞŶĞĚ�ĨƌŽŵ�ǀŝĞǁ�ďǇ�ŶĂƚƵƌĂů�ĞůĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĞ�����ŵĂǇ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƐĐƌĞĞŶŝŶŐ�ďǇ�
ƉůĂŶƚŝŶŐ�Žƌ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŽŶĐĞĂů�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĨƌŽŵ�ǀŝĞǁ�ŽĨ�ŶĞŝŐŚďŽƌŝŶŐ�ůŽƚƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĞĞƚƐ͘
�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϯ͘Ϯ EŽ�ǀĞŚŝĐůĞƐ͕�ďŽĂƚƐ͕�ĐĂŵƉĞƌƐ͕�ƚƌĂŝůĞƌƐ͕�ƐŶŽǁŵŽďŝůĞƐ͕�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ƐƵĐŚ�ƌĞĐƌĞĂƚŝŽŶĂů�ǀĞŚŝĐůĞƐ�Žƌ�
ĚĞǀŝĐĞƐ�ƐŚĂůů�ďĞ�ƐƚŽƌĞĚ�Žƌ�ƉĞƌŵŝƚƚĞĚ�ƚŽ�ƌĞŵĂŝŶ�ĨŽƌ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚƌĞĞ�;ϯͿ�ĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐ�ĚĂǇƐ�ŽŶ�ĂŶǇ�ůŽƚ�ƵŶůĞƐƐ�
ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĂƌĞ�ƐƚŽƌĞĚ�ŝŶ�Ă�ŐĂƌĂŐĞ�Žƌ�ƐĐƌĞĞŶĞĚ�ĨŽƌ�ǀŝĞǁ͘

�ůů�ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ĂƌĞ�ĂǁĂƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂƐ�ƉĂƌƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ƚŽ�ƚŽ�ŵŝƚŝŐĂƚĞ�ƌŝƐŬ�ƚŽ�ƉƌŽƚĞĐƚ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ǀĂůƵĞƐ͘
dŚĞƐĞ�ĂƌĞ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�d�Z,��ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�d�Z,��ĂƐ�Ă�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�ǁŝůů�ĨŽůůŽǁ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ǁŝƚŚ�
ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚƐ͘

�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϲ͕��ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ�ŽĨ��ŽǀĞŶĂŶƚƐ�ĂŶĚ�ZĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͕�ĚĞĨŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ĂĐƚŝŽŶ�d�Z,��ǁŝůů�ƚĂŬĞ�ŝĨ�ƚŚĞ�
ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ŝŐŶŽƌĞĚ͘��ĨƚĞƌ�ƚŚĞ�ϯϬ�ƉĞƌŝŽĚ�Ă�ƉĞŶĂůƚǇ�ŽĨ�ΨϱϬ�ǁŝůů�ďĞ�ůĞǀŝĞĚ�ƉĞƌ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ�ƵŶƚŝů�ƚŚĞ�
ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĐŽƌƌĞĐƚĞĚ͘�dŚĂƚΖƐ�ĂďŽƵƚ�ΨϭϱϬϬ�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ�ĂŶĚ�Ψϭϴ͕ϮϱϬ�ƉĞƌ�ǇĞĂƌ�ĨŽƌ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�
ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĨŝŶĞƐ�ĐŽŵƉŽƵŶĚ�ǁŝƚŚ�ŵƵůƚŝƉůĞ�ĐŽǀĞŶĂŶƚ�ǀŝŽůĂƚŝŽŶƐ͘

�ŽǀĞŶĂŶƚ�ϭϱ͕��ŽůůĞĐƚŝŽŶ�ŽĨ��ƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ͗��ŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ͕�ĚĞĨŝŶĞƐ�ǁŚĞŶ�ůĞǀŝĞƐ�ŐŽ�ƵŶƉĂŝĚ͕�Ă�ůŝĞŶ�ǁŝůů�ďĞ�
ƉůĂĐĞĚ�ŽŶ�ǇŽƵƌ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĞĂĐŚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶǇ�ĨĞĞƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŽĨ�ϭ͘ϱй�ƉĞƌ�ŵŽŶƚŚ͘�
d�Z,��ĂůƐŽ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ƌŝŐŚƚ�ƚŽ�ƚĂŬĞ�ƚŚŝƐ�ƚŽ�ƐŵĂůů�ĐůĂŝŵƐ�ĐŽƵƌƚ�ǁŚĞƌĞ�d�Z,��ǁŽƵůĚ�ďĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ƚŽ�ĂŶǇ�
ĂƚƚŽƌŶĞǇΖƐ�ĨĞĞƐ͘�&ƌŽŵ�ƉĂƐƚ�d�Z,��ůĞŐĂů�ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶƐ͕ ƚŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ��ŽůŽƌĂĚŽ�ĐŽƵƌƚƐ�ƐƚĂŶĚ�ďĞŚŝŶĚ�
ŚŽŵĞŽǁŶĞƌƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶƐ͘���ƉƌĞĐĞĚĞŶƚ�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŝŶ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ĐŽůůĞĐƚ�ŽŶ�ůŝĞŶ͘�d�Z,��ŚĂƐ�ĞǆĞƌĐŝƐĞĚ�ƉůĂĐŝŶŐ�
Ă�ůŝĞŶ�ŽŶ�Ă�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ƵƉŽŶ�ƐĂůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉƌŽƉĞƌƚǇ�ĂƐ�ƐƚĂƚĞ�ůĂǁ�ŝƐ�ŝŶ�ĨĂǀŽƌ�ŽĨ�ƉƌŝŽƌŝƚŝǌŝŶŐ�ůŝĞŶ�
ƉĂǇŽƵƚ�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ĚŝƐďƵƌƐĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ĨƵŶĚƐ͘

�ŽǀĞŶĂŶƚ�Ϯϲ͕�EŽƚŝĐĞ�ƚŽ�>Žƚ�ŽǁŶĞƌƐ͕�ĚĞĨŝŶĞƐ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŽĨ�ǁƌŝƚƚĞŶ�ŶŽƚŝĐĞƐ�ƚŽ�ŝŶĐůƵĚĞ�ĨŝƌƐƚ�ĐůĂƐƐ�ŵĂŝů�ĂŶĚ�
ĞŵĂŝů�ĚĞůŝǀĞƌǇ͘

ZĞŐĂƌĚƐ͕
нdŽŶǇ DĂǇ
WƌĞƐŝĚĞŶƚ͕�����ŵĞŵďĞƌ͕�dŚƌĞĞ��ůŬ�ZƵŶ�,ŽŵĞŽǁŶĞƌƐ��ƐƐŽĐŝĂƚŝŽŶ
ϵϳϬͲϮϳϰͲϬϬϳϴ
�&ϮϰϱΛŚŽƚŵĂŝů͘ĐŽŵ


